Jahresabschluss 2024

des Versorgungswerkes der Mitglieder der Landtage von Nordrhein-
Westfalen, Brandenburg und Baden-Wirttemberg

Auf den folgenden Seiten wird IThnen der Jahresabschluss des Versorgungswerkes der
Mitglieder der Landtage von Nordrhein-Westfalen, Brandenburg und Baden-W(rttem-
berg (VLT) vorgestellt. Dies soll sowohl den Mitgliedern als auch anderen
Interessierten die Mdglichkeit bieten, sich ein Bild von der aktuellen Vermégenslage
des Versorgungswerkes zu machen.

Unter einem Jahresabschluss ist der rechnerische Abschluss eines Geschaftsjahres
zu verstehen. Die Rechtsgrundlage fir die Erstellung eines Jahresabschlusses bildet
8 242 Abs. 3 Handelsgesetzbuch (HGB). Demnach besteht ein Jahresabschluss aus
der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustabrechnung.

Die Bilanz stellt die Vermoégensalge eines Unternehmens zu einem bestimmten
Stichtag, dem sogenannten Bilanzstichtag, dar. Dieser ist beim VLT auf den
31. Dezember eines jeden Jahres datiert. Die Bilanz untergliedert sich in eine Aktiv-
und Passivseite. Auf der Aktivseite sind die Vermdgenswerte verzeichnet.
Demgegenlber setzt sich die Passivseite aus der Verlustricklage und den
versicherungstechnischen Rickstellungen zusammen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) stellt die Entwicklung des Vermégens
innerhalb des Geschaftsjahres dar. Diese umfasst die Gegentiberstellung der Ertrage
und Aufwendungen. Dadurch lassen sich die Art, die Hohe und die Quelle des
unternehmerischen Erfolges aus finanztechnischer Perspektive bestimmen. Sind die
Ertrage hoher als die Aufwendungen, stellt der Erfolg einen Gewinn dar. Im
umgekehrten Fall ist ein Verlust gegeben.

Das VLT stellt seinen Jahresabschluss nach Mal3gabe der 88 341a — 341h HGB auf,
welche die Erstellung eines Jahresabschlusses fiir Versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds gesetzlich festschreiben.

Der Jahresabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des VLT. Dies ergibt sich aus dem
Zusammenwirken von der Bilanz sowie der GuV unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsgemaler Buchfuhrung.

Eine detaillierte Erlauterung zu den einzelnen Begriffen finden Sie im Lexikon auf der
Homepage des VLT.



Bilanz zum 31. Dezember 2024

Aktiva 31.12.2024 31.12.2023 Veranderungs-
rate
o S | A. Kapitalanlagen 142.772.287,58 € | 129.767.428,41 € + 10,02 %
<3
>

B. Forderungen

I. Forderungen an Mitglieder 0,00 € 0,00 €
c Il. Sonstige Forderungen 50.669.37 € 164.647,28 €
S 59.669,37 164.647,28 € - 63,76 %
£ C. Sonstige Vermdgensgegenstande
f>_’ I. Andere Vermdgensgegensténde 147.587,16 € 134.874,91 €
3 Il. Liquide Mittel 4.430.159,04 € 3.204.305,09 €
S 4.577.746,20 € 3.339.180,00 € + 37,09 %
)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen 1.259.332,32 € 786.222,15 € +60,18 %

A. Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen des VLT zahlen zu der Aktivseite der Bilanz und gehdren zum
Anlagevermdgen. Sie bezeichnen die Verwendung finanzieller Mittel, um das
Vermogen zu erhalten oder zu steigern. Bei der Anlage des Geldes spielen vor allem
zwei Faktoren eine Rolle: zum einen die Rendite, welche voraussichtlich durch die
Anlage erzielt wird und zum anderen das mit der Anlage verbundene Risiko.

Die Kapitalanlagen des VLT bestehen aus:

Fonds
Inhaberschuldverschreibungen
Schuldscheindarlehen

Darlehen an privatrechtliche Unternehmen

Namensschuldverschreibungen
Einlagen bei Kreditinstituten
Stille Beteiligungen
Genossenschaftsanteile

Hinsichtlich der Anlagestrategie des VLT finden die folgenden Anlagegrundséatze aus
8 54 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) Bertcksichtigung:

1.

Grundsatz der Rentabilitat

e Die

Vermobgensanlagen
Rahmenbedingungen einen nachhaltigen Ertrag erzielen,

mussen

unter

Versicherungsvertrage ausreichend erfullen zu kénnen.
e Eine Verzinsung, die unterhalb der rechnungsméafigen Verzinsung der
Deckungsrickstellung liegt, ist nicht akzeptabel, da dies zu einem

Fehlbetrag fuhren wirde.

Berucksichtigung

der
um die




e Die zu erzielende Mindestrendite entspricht dem Rechnungszinsful3,
welcher in den Anlagerichtlinien des VLT festgelegt ist.

2. Grundsatz der Liquiditat
Das VLT muss seinen falligen Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkommen
konnen. Die Vermogensanlagen missen daher so strukturiert werden, dass zu
jeder Zeit ein geschaftsnotwendiger Betrag an finanziellen Mitteln verfugbar ist.

3. Grundsatz der Mischung und Streuung

Dieser Grundsatz wurde geschaffen, um eine einseitige Anlagepolitik zu
umgehen. Durch die Verteilung der Anlagen auf verschiedene Anlageformen
(Mischung) wird eine einseitige Beschrankung auf eine bestimmte Anlageart
verhindert. Die Streuung bezieht sich auf den Schuldner und soll vermeiden,
dass zu hohe Betrage an einzelne Adressaten gebunden werden. Naheres zum
Grundsatz der Mischung und Streuung ergibt sich aus den Grafiken in der
Anlage.

4. Grundsatz der Sicherheit

Dem Gebot der gro3tmdglichen Sicherheit hinsichtlich der Erfullbarkeit der
Versicherungsvertrage ist oberste Prioritat einzuraumen. Gegenwartige oder
erkennbare zukinftige Risiken sind demnach bei einer Kapitalanlage
auszuschlieBen. Dies bedeutet im Einzelnen, dass eine Anlage vor ihrem
Erwerb Uberprift werden muss. Auch missen die schon bestehenden Anlagen
permanent Uberwacht werden, um ein etwaiges Risiko schnellstmdglich
abwenden zu koénnen. Dieser Grundsatz schlie3t spekulative Anlagen
grundsatzlich aus.

Das Kapitalmanagement erfolgt im Rahmen eines Geschaftsbesorgungsvertrages
durch die Arzteversorgung Westfalen-Lippe (AVWL).

In besonderen Féllen behélt sich der Vorstand das Recht vor, einen Emittenten oder
eine Kapitalanlage aus ethischen Grinden auszuschliel3en.
B. Forderungen
I. Forderungen an Mitglieder
Forderungen zéhlen zur Aktivseite der Bilanz und gehéren zum Umlauf-
vermogen. Sie sind aus rechtlicher Sicht ein Zahlungs- oder sonstiger
Leistungsanspruch gegen einen Forderungsschuldner, der sich aus einem
abgeschlossenen Vertrag ergibt (8 241 BGB).
Il. Sonstige Forderungen
Sonstige Forderungen zahlen ebenfalls zur Aktivseite der Bilanz. Wenn Ertrage

ganz oder teilweise in einem anderen Geschaftsjahr anfallen, als sie gezahlt
werden, ist dies in der Buchflhrung zu bertcksichtigen. Dies liegt daran, dass



Erfolge, unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Zahlung, immer dem Geschaftsjahr
zuzuordnen sind, in dem sie anfallen.

Die sonstigen Forderungen des VLT setzen sich aus Zins- und Tilgungs-
betragen zusammen, die vor dem 31. Dezember 2024 fallig waren, aber erst
Anfang des neuen Jahres eingegangen sind.

C. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Andere Vermdgensgegensténde

Vermdgensgegenstande sind die im Unternehmen eingesetzten Wirtschafts-
guter und Geldmittel. Unter ,Andere Vermdgensgegenstande* werden die Glter
festgehalten, die sich keiner anderen Kategorie zuordnen lassen.

Die ,Anderen Vermogensgegenstande” des VLT enthalten zum Bilanzstichtag
bereits ausgezahlte Renten fir den Monat Januar 2025.

Il. Liquide Mittel

Als liquide Mittel werden jene Vermogensgegenstande bezeichnet, die schnell
veraul3ert werden kdnnen. Man spricht auch von Zahlungsmitteln. Liquide Mittel
bestehen aus Barbestand und Bankguthaben.

Das VLT besitzt keinen Barbestand.

D. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen

Um ErtrAdge periodengerecht zu ermitteln, missen diese, unabhangig vom
Zeitpunkt der Falligkeit, dem Zeitraum zugeordnet werden, zu dem sie
wirtschaftlich gehdren. Die Zinsabgrenzung grenzt die Zinseinnahmen eines
Darlehens oder eines Wertpapieres ab. Die félligen Zinsen werden zum
Bilanzstichtag (i.d.R. Ende eines Geschéftsjahres) ermittelt und gebucht.

Anhand eines Beispiels soll die Zinsabgrenzung verdeutlicht werden:

Ausgangslage:
e Erwerb eines Wertpapiers: 1. Mai 2024
e Zinsausschuttung: nachtraglich jedes Jahr am 1. Mai

Das Papier wurde am 1. Mai 2024 erworben. Die Zinsen fur das Papier werden
nur einmal jahrlich ausgezahlt, und zwar immer am 1. Mai des Folgejahres. Die
Zinsen beziehen sich auf den gesamten Zeitraum, in diesem Fall vom
1. Mai 2024 bis zum 30. April 2025. Somit fallen 2024 Zinsen vom 1. Mai bis
zum 31. Dezember an, die jedoch erst im folgenden Jahr ausgezahlt werden.
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Um diesen Ertrag festzuhalten, missen die Zinsen fiir 2024 in der GuV verbucht

werden, obwohl sie noch nicht ausgezahlt wurden.

Die Zinsabgrenzung in der Bilanz des VLT betrifft die im Geschaftsjahr
verdienten, jedoch nicht falligen Zinsen aus den Kapitalanlagen.

Passiva 31.12.2024 31.12.2023 Veranderungs-
rate
A. Eigenkapital
cg [ Verlustriicklage 7.527.777,40 € 6.831.735,90 € +10,2%
&g |ll. Sonstige satzungsmaige Riicklagen 2.126.726,81 € 1.762.395,13 € +20,7 %
W x
B. Versicherungstechnische Rick-
stellungen
I. Deckungsriickstellung 136.868.680,00 € | 124.213.380,00 €
Il. Ruckstellung fir satzungsgemalie 1.054.226,26 € 281.113,15 €
Uberschussbeteiligung
137.922.906,26 € | 124.494.493,15 € +10,8 %
C. Andere Ruckstellungen
= I. Sonstige Riickstellungen 0,00 € 0,00 € 0%
2
g
'g D. Andere Verbindlichkeiten
o I. Verbindlichkeiten aus dem selbst
L abgeschlossenen Versicherungsgeschaft RTdERAAZ 898.931,26 €
gegenuber Versicherungsnehmern
Il. Sonstige Verbindlichkeiten 153.780,58 € 69.922,40 € +12.7 %
E. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 € 0,00 € 0%

A. Eigenkapital

I. Verlustricklage

Das VLT ist gemald § 33 Abs. 2 der Satzung dazu verpflichtet Rucklagen zu
bilden, damit auch bei nicht vorhersehbaren Verlusten den Zahlungs-
verpflichtungen weiterhin nachgekommen werden kann. Sie bilden damit eine
Art Reserve oder Sicherheit. Die Riucklagen sind eine Form des Eigenkapitals.
Bei dem VLT erfolgt die Bildung der Riicklagen in Form der Verlustriicklage.

Der Verlustriicklage ist ein von der Vertreterversammlung jahrlich zu
bestimmender Anteil des nach der GuV zu errechnenden Rohiiberschusses
zuzufuhren. Gemal Satzung soll die Verlustricklage mindestens 5 % und
hdchstens 7,5 % der Hohe der Deckungsrickstellung betragen.




Verlustrucklage
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Il. Sonstige satzungsmafige Riucklagen

Ebenso wie die Verlustriicklage sind die sonstigen satzungsmafigen Rucklagen
eine Form des Eigenkapitals. Durch die Bildung von Rucklagen werden die
Reserven erhdht, damit auch bei nicht vorhersehbaren Verlusten den Zahlungs-
verpflichtungen weiterhin nachgekommen werden kann.

B. Versicherungstechnische Rickstellungen
I. Deckungsrickstellung

Die Deckungsrickstellung ist in der Bilanz im Fremdkapital verzeichnet und
weist die zu erwartenden Rentenzahlungen an die Mitglieder des VLT aus. Sie
wird auf Grundlage einer voraussichtlichen Rentenbezugsdauer, welche mit der
Lebenserwartung gleichzusetzen ist, ermittelt.

Die Deckungsrickstellung ist daher der Betrag, der heute abgezinst bendétigt
wird, um die Rentenzahlungen fir die durchschnittliche Lebenserwartung zu
ermdglichen.



Deckungsrickstellung

136.868.680,00 €
124.213.380,00 €
111.621.674,00 €

99.603.318,00 €

88.084.082,00 €
78.442.386,00 €
69.766.794,00 €

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Il. Riickstellung fur satzungsmaRige Uberschussbeteiligung

Hiermit wird der Bilanzposten auf der Passivseite bezeichnet, der den Betrag
ausweist, der aus erwirtschafteten Uberschiissen fiir die Anhebung von
Anwartschaften und/ oder Renten Uber die garantierten Leistungen hinaus zur
Verfligung steht (siehe 88 33 Abs. 3 Satzung).

Die Rickstellungen fiir eine Uberschussbeteiligung ergeben sich aus dem
Rohuberschuss, der nicht in die Verlustricklage oder die sonstigen
satzungsmafligen Rucklagen einflie3t. Somit ist eine Verbesserung der
Versorgungsleistung gewahrleistet.

C. Andere Rickstellungen
I. Sonstige Ruckstellungen
Zu dem Posten der sonstigen Ruckstellungen auf der Passivseite der Bilanz

zahlt die Drohverlustrickstellung Im Jahr 2024 waren keine sonstigen
Ruckstellungen zu bilden.



D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten gegenuber Mitgliedern

Verbindlichkeiten sind die Verpflichtungen, die der Schuldner dem Glaubiger
gegenuber hat, um die offenen Forderungen zu bedienen. Sie zahlen zur
Passivseite der Bilanz und gehdren zum Fremdkapital.

In den Verbindlichkeiten gegenuber Mitgliedern werden fiir den Monat Januar

2025 vorausgezahlte Beitrage und Zusatzbeitrdge ausgewiesen.

Il. Sonstige Verbindlichkeiten

Wenn Aufwendungen ganz oder teilweise in einem anderen Rechnungsjahr
anfallen, als sie gezahlt werden, ist dies in der Buchfiihrung zu bertcksichtigen.

Dazu mussen die Aufwendungen dem Geschaftsjahr zugeordnet werden, zu
dem sie, unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung, gehdren und gebucht werden.

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzung ist in der kaufménnischen Buchfiihrung ein Schritt im
Periodenabschluss (meist Jahresabschluss), mit dem Werte in der GuV sowie in der
Bilanz der richtigen Rechnungsperiode (Geschéftsjahr, Quartal) zugeordnet werden.

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

technische Rechnung

Ertrage 31.12.2024 31.12.2023
1. Verdiente Beitrage 11.072.453,30 € 10.446.768,34 €
2. Beitrage aus der Ruckstellung 281.112,15 € 697.154,79 €
I. Versicherungstechnische fur die Uberschussbeteiligung
Rechnung
3. Ertriage aus Kapitalanlagen 5.212.553,86 4.858.254,05 €
1. Nichtversicherungs- 1. Sonstige Ertrage 560.669,36 € 60.043,95 €

Summe

17.126.788,67 €

16.062.221,13 €

Aufwendungen

31.12.2024

31.12.2023

I. Versicherungstechnische
Rechnung

1. Aufwendungen fir
\Versicherungsfalle

1.757.009,62 €

1.339.085,36 €

2. Zufihrung zur
Deckungsrickstellung

12.655.300,00 €

12.591.706,00 €

1.060.373,18 €

3. Aufwendungen aus 1.054.225,26 € 281.113,15 €

Beitragsriickerstattungen

4. Aufwendungen fiir Kapital- 599.880,61 € 1.019.425,48 €

anlagen

5. Sonstige Aufwendungen 0,00 € 0,00 €
Summe 16.066.415,49 € 15.231.329,99 €

31.12.2024 31.12.2023
Jahrestberschuss

830.891,14 €




Ertrage
l. Versicherungstechnische Rechnung

Gemal} den bestehenden gesetzlichen Vorschriften sind Versicherungsunternehmen
verpflichtet, zum Jahresabschluss eine versicherungstechnische Rechnung
durchfiihren zu lassen. Das versicherungstechnische Ergebnis fasst in der GuV alle
Positionen zusammen, die direkt aus dem Versicherungsgeschaft stammen. Darin
enthalten sind sowohl Ertradge, zum Beispiel aus den Beitragen der Versicherten, als
auch Aufwendungen, etwa die Inanspruchnahme von Versicherungsleistungen durch
die Versicherten.

1. Verdiente Beitrage

Bei den verdienten Beitragen handelt es sich um Ertrage aus den von den
Mitgliedern eingezahlten Beitragen.

2. Beitrage aus der Riickstellung fir die Uberschussbeteiligung

Hierbei handelt es sich um die ausgeschittete Uberschussbeteiligung aus dem
Jahr 2023. Die HoOhe der Ausschittung wird jahrlich durch die
Vertreterversammlung beschlossen und fuhrt im Folgejahr zu einer Erh6hung
der Renten und Anwartschaften.

3. Ertrage aus Kapitalanlagen

Die Ertrage aus Kapitalanlagen setzen sich aus zwei Komponenten zusammen.
Einerseits bestehen sie aus den Ertragen der auf der Aktivseite unter Punkt A
der Bilanz ausgewiesenen Kapitalanlagen. Andererseits werden hierunter die
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen zusammengefasst.

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage

Im Posten ,Sonstige Ertrdge” sind nichtversicherungstechnische Ertrage
auszuweisen. Diese umfassen hauptsachlich die Zuschisse des Landes
Brandenburg und des Landes Nordrhein-Westfalen.



Aufwendungen
l. Versicherungstechnische Rechnung
1. Aufwendungen fur Versicherungsfalle

Dies sind die Aufwendungen fiir die Leistungen an Versicherte. Darunter fallen
zunachst die gezahlten Rentenleistungen. Diese umfassen zurzeit Altersrenten
sowie Witwen- und Waisenrenten. Abgesehen davon zdhlen zu diesen
Aufwendungen auch Beitragsriickerstattungen.

2. Zufuhrung zur Deckungsruckstellung

Die Deckungsriickstellung stellt die Summe der zukinftig zu zahlenden
Rentenzahlungen an die Mitglieder des VLT dar. Der Wert wird nach ver-
sicherungsmathematischen Methoden unter Einbeziehung der aktuellen
Sterbetafeln sowie unter Beriicksichtigung des Rechenzinsful3es ermittelt. Der
Deckungsriickstellung werden die gezahlten Beitrage, die Uberschuss-
beteiligung des Vorjahres sowie die Ertrdge aus den Kapitalanlagen zugefihrt.

Zuf. zur Deckungsruckstellung

12.591.706,00€ 12.655.300,00€

12.018.356,00 €
11.519.236,00 €

9.641.969,00 €

.675.5

2019 2020 2021 2022 2023 2024

3. Aufwendungen aus Beitragsrickerstattungen

Die Aufwendungen aus Beitragsriickerstattungen umfassen die durch die
Vertreterversammlung beschlossenen Ausschittungen.
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4. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen beziehen sich sowohl auf planméafige als
auch auRRerplanméafiige Abschreibungen bei den Kapitalanlagen. Ferner werden
unter den Aufwendungen auf Kapitalanlagen auch Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen erfasst. In dem Jahr 2024 sind keine Verluste aus dem
Abgang von Kapitalanlagen entstanden.

Anlage:

Anlagen des Versorgungswerks zum 31.12.2024

KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEARTEN

2024
Immobilien
Immobilien indirekt
Tagesgeld Entwicklung 11%

1% 2%

Beteiligung
2%

(Schiffs)hypotheken
Spezialfonds 2%

25%

Wertpapiere
klassisch

1%

Wertpapiere
Strukturen
43%
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Darstellung der Ertrage 2019 bis 2024 nach den Anlageklassen

1.800.000,00 €
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